‘Al het geene tot het financieele eenige betrekking heeft’ — sinds 1796
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Beheerders trekken stekker uit speculatief beleggingsfonds na dramatisch resultaat

Gijs den Brinker

Amsterdam

Een van de grootste Nederlandse
hedgefondsen, GO Capital, sluit
de deuren. De beleggingen wor-
den verkocht voor zover dat nog
nietisgebeurd. Watoverblijft, gaat
naar de deelnemers.

Dat schrijven de beheerdersvan
het Amsterdamse hedgefonds in
een briefaan klanten. Na een aan-
tal zeer succesvolle jaren is het
fondsvermogen van GO Capital in
2008 meerdan gehalveerd totkrap
€300 min. Er zitten duizenden,
vooral Nederlandse beleggers in
hethedgefonds, datzijn geld voor-
al heeft belegd in kleine bedrijven.
Dezezijn extra hard getroffen door
de dalende beurskoersen.

Hedgefondsen staan wereld-
wijd dit jaar op een verlies van ge-

middeld 20%. Oktoberwas eenvan
deslechtste maanden ooit. De prij-
zen van aandelen, obligaties en
grondstoffen kelderden. Banken
beperkten hun kredietverlening,

Deklapvoorbeleggersin GO Ca-
pitalkomthard aan.Hetfondshad
in maart al besloten dat beleggers
hun geld niet meer uit het fonds
mochten terugtrekken. Drie we-
ken geleden werd op een bijeen-
komst gezegd dat het fonds in de-
cemberweer open zou gaan. Voor-
waarde was dat niet te veel beleg-
gers tegelijk zouden uitstappen,
anders zou liquidatie volgen.

‘Uit een rondgang langs onze
belangrijkste beleggers bleek dat
zij hun stukken zoudenverkopen’,
zegt GO Capital-bestuurder Frank
vanSchaik. ‘Daarom hebbenwe de
beslissing om te stoppen naar vo-
ren gehaald.’

De beheerders van GO Capital
hebben ondanks hun nederlaag
de moed niet opgegeven. Begin
volgend jaarstartenzijmeteen op-
volger van GO Capital. ‘Het fonds
is gebaseerd op dezelfde strategie,
maar dan wel met enige restric-
ties’, zegt Van Schaik.

Beleggers reageren kritisch. De

Baas GO Capital
trekt lessen uit
falend hedgefonds
Ziepaginals
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beheerdershebben ervolgens hen
meer baat bij een nieuw fonds te
openen dan door te gaan met GO
Capital, omdat zij dan kunnen
meeprofiteren van mogelijke toe-
komstige winsten.

De beheerders hebben de afge-
lopen jaren tientallen miljoenen
verdiend, omdat het fonds tot de
kredietcrisis hoge rendementen
behaalde. Zij deelden niet in de
verliezen. Een eerdere berekening
van deze krant dat de beheerders
de afgelopen vijf jaar €125 min
verdienden, spreken zij tegen.

Bij GO Capital en veel hedge-
fondsen is het gebruik om naast
een beheersvergoedingvan 2%een
prestatiebeloning van 20% op het
behaalde (over)rendement in re-
kening te brengen. Door de verlie-
zen van GO Capital is een overren-
dement moeilijk te behalen.

Het fonds heeft veel geld verlo-
ren op zijn belang van 25% in de
Duitse bouwer van vliegtuigmoto-
ren Thielert. Voor de zomer heeft
GO Capital tegen afbraakprijzen
afscheid genomen van dit bezit.
Op hetavontuurmet Thielertwerd
in totaal €80 mln verloren.

Van Schaik zegt dat de vaste be-
heersvergoeding van de opvolger
van GO Capital verlaagd wordtvan
2,16% naar 1,5%. En over het ren-
dement in het eerste jaar zullen
Van Schaik en zijn partners geen
prestatiebeloning berekenen.

Beleggers krijgen in januari 60%
van het vermogen van GO Capital

. uitgekeerd in contanten. De ont-
manteling van de rest van het
fonds gaat twee jaar duren. Dit
geld zit nog in bedrijven waarin in
het huidige beursklimaat nauwe-
lijks wordt gehandeld.

‘Spaarbank’
Aegon aast
op injectie
overheid VS

Marcel Hooft van Huysduynen
Amsterdam

heid om een kapitaalinjectie ge-
vraagd van meer dan $1 mrd. De
verzekeraarheeftdaarvoorvrijdag-
avond een aanvraag ingediend bij
het Amerikaanse ministerievan fi-
nancién, zo bevestigt een woord-
voerder. Aegonkreegin Nederland
onlangs al €3 mrd kapitaalsteun.
Aegon wil een injectie van 1%
van zijn Amerikaanse activa van
circa § 125 mrd. De aanvraag moet
waarborgen dat het concemn
‘maximale financiéle flexibiliteit'
heeft, zegt een woordvoerder. ‘We
nemenverschillende maatregelen
om tezorgen datwe de sterkst mo-

'Massaontslag

gelijke kapitaalpositie hebben in |

deze onzekere tijden.’

Analisten gaan ervan uit dat Ae-
gon het Amerikaanse geld, als dat
er komt, zal gebruiken om de Ne-
derlandse staatssteun versneld af
te lossen. ‘Amerikaanse steun is
waarschijnlijk goedkoper dan de
steun van de Nederlandse Staat’,
zegtanalistThomas Nagtegaalvan
RBS. Negen grote Amerikaanse
banken die onlangs een kapitaal-
injectie kregen, betalen in het eer-
stejaarde helftvanwatAegon, ING
en SNS Reaal betalen.

De beurskoers van Aegon daal-
de gisteren ruim 10% naar € 3,46,
in lijn met de koersdalingen van
Amerikaanse branchegenoten.

Om aan de voorwaarden voor
Amerikaanse steun te voldoen
heeft Aegon de status van spaar-
bank aangevraagd. Daarvoor zal
Aegon ook een kleine bank kopen.
Drie Amerikaanse branchegeno-
ten hebben vrijdag via dezelfde

route kapitaalsteun aangevraagd. |

Hoewel buitenlandse financié-
le instellingen in principe geen
Amerikaanse steun krijgen, is het
niet uitgesloten dat de aanvraag
van Aegon wordt gehonoreerd.
‘Amerikaanse dochters van Aegon
zijn al 150 jaar actief in de VS, met
Amerikaanse medewerkers en
klanten’, zegt een woordvoerder.

Aegon haalde vorig jaar 75% van |

zijn brutowinst in de VS.

De Amerikaanse Financial Ser-
vices Roundtable, een pressie-
groep van banken en verzekeraars
waarvan Aegon ooklidis,voert een
lobby om de regeling ook voor
Amerikaanse dochtersvan buiten-
landse concerns op te stellen.

Volgens woordvoerder Scott
Talbott maakt Aegon kans omdat
het om ‘Amerikaanse banen, klan-
ten en vermogens’ gaat, Het grote
obstakel is volgens hem de angst
dat ‘geld van Amerikaanse belas-
tingbetalers naar het buitenland
weglekt'. Talbott denkt dat zijn
lobby een ‘zware dobber’ wordt.
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De gevolgen van de kredietcrisis worden steeds duidelijker voelbaar voor werknemers in de financiéle sector. Bankgigant Citigroup

kondigde maandag aan wereldwijd 52.000 banen te schrappen. Zie ook pagina15
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Entrepreneurs

Nieuw: een crisisbestendig horloge

Hans de Jongh
Amsterdam

De kredietcrisis domineert het
nieuws, maar gelukkig legt niet
iedereen het hoofd in de schoot.
Sinds afgelopen weekend kent
Nederland zijn eigen, exclusieve
en peperdure horlogemerk.

Het gaat om de Gronefeld, ge-
noemd naar de achternaam van
twee broers uit Oldenzaal. Bart
(39)enTim(36), beiden met ruime
Zwitserse vakervaring, brengen
een serie van twintig horloges op
de markt die meer dan €300.000

| perstuk kosten.

De broerswerken in de horloge-
zaak die bijna 100 jaar geleden
door hun opa is opgericht. Quality
Watch Service Netherlands repa-
reert niet alleen dure horloges,
maar ontwikkelt ook onderdelen
voor bekende Zwitserse merken.
‘We werkten altijd op de achter-
grond voor anderen’, zegt Bart.

Daar moest verandering in ko-
men,vonden de broersvierjaarge-
leden. ‘We zijn net als muzikanten
in een koortje: die willen ook altijd
hun eigen cd uitbrengen.' Zij gin-
gen aan de slag om een horloge te
maken dat vooral opvalt door zijn
ingebouwde ‘carillon’. Daardoor

kun je niet alleen zien, maar ook
horen wat de tijd is.

Dat gaat als volgt: als het 13 mi-
nuten voor negen is, slaat een ha-
mertje acht maal op de eerste
gong. Vervolgens geven een twee-
de en derde gong via een ding-
donggeluid drie keer het aantal
kwartieren aan. Daarna volgen
nog twee slagen voor het aantal
resterende minuten. ‘Het is een
zeer gecompliceerd horloge’, zegt
de oudste Gronefeld.

De Gronefeld , verkrijgbaar in
goud (€ 325.000voorde Tourbillon
Minute Repeater GTM-06) of plati-
na (€385.000), is bedoeld voor ‘de
verzamelaars van dit soort kunst-

Nu met ingebouwd carillon

stukken’. Daarvan zijn er — on-
danks de kredietcrisis—nogaltijd
genoeginlandenalsRusland, Chi-
na, India en Amerika. Ook het
Midden-Oosten telt voldoende rij-
ken die zo'n klokje willen hebben,
meent Bart. 'Eris een run op onaf-
hankelijke horlogemakers’, zegt
hij. ‘Daar hoef ik geen markton-
derzoekvoorte doen. Ikzitmijn le-
ven lang in hetvak.’

Nadeelis alleendat niemand de
naam Gronefeld nog kent. Maar
presentaties voor de vakpers bren-
gen daarin snel verandering,
denkt Bart. Een Spaanse juwelier
heeftal contact gezocht om het Ol-
denzaalse uurwerk te verkopen.

In Nederland, merkt Bart, moet
men er nog aan wennen dathorlo-

geszo duur kunnenzijn. ‘Daarover |

krijgen we veel vragen van de me-
dia’, zegt hij. ‘Maar in Zwitserland
wordt elke dag zo'n duur horloge
geproduceerd. Daar kijkt nie-
mand ervan op.’

De Gronefeld is overigens aller-
minst het duurste horloge ter we-
reld. Dat komt omdat het uurwerk
geen diamanten en andere uitzon-
derlijke ornamenten kent. Bart:
‘Bij ons horloge wordt de prijs
vooral bepaald door de techniek.’

Beluister de Grdnefeld op fd.nl.

‘Beleggers
keren zich
tegen Fortis

Van onze redacteuren
Amsterdam

|
|
|
|
?
| Institutionele  aandeelhouders
van Fortis dreigen tegen de herbe-
‘ noemingvancommissarissen jan-
| Michiel Hessels en Philippe
i Bodson te stemmen. Dit is het ge-
| volgvan eenaanbevelingvanstem-
adviseur RiskMetrics, die veel gro-
| te beleggers als klant heeft.
Volgens RiskMetrics hebben
beide commissarissen gefaald in
het behartigen van de belangen
van aandeelhouders. Hessels
kreeg na het vertrek van Maurice
Lippens de leiding over het Fortis-
concern. Hijzag toe op de verkoop
van onderdelen. Ook Bodson zat
bij de crisisonderhandelingen.
Eerder zegden ook organisaties
van particuliere beleggers het ver-
trouwen in het bestuur van Fortis
op. Volgens de VEB zijn aandeel-
houders bij deverkoop benadeeld.
Fortis houdt begin december
een bijzondere vergadering van
aandeelhouders. RiskMetrics ad-
viseert op basis van de huidige in-
formatie ook tegen voortzetting
van de activiteiten te stemmen.
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Crisis is kans
Een recessie helpt
Nederland om zich
snel te hervormen,
zegt het CNV
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Vrije postmarkt nabij
De kans is groot dat de Neder-
landse postmarkt per 1 januari
alsnog volledig wordt geliberali-
seerd, nu de meeste vakbonden
hunverzet daartegen hebben
opgegeven. Pagina 4

AD naar de Belgen

Het Belgische mediaconcern De
Persgroep is dicht bij de koop
van AD Nieuwsmedia van PCM.
Dat zeggen bronnen dicht bij de
onderhandelingen. Pagina 13

Fusie accountantsciubs
De twee Nederlandse beroeps-
organisaties van accountants,
Nivra en NOvAA, willen fuseren.
Pagina 15

Uitstel polderoverleg
Het kabinet heeft het vandaag
geplande overleg met de sociale
partners geschrapt. Het heeft
nog geen concrete plannen voor
het afstoppen van de economi-
sche neergang. Pagina 3

KLM schakelt terug

Luchtvaartmaatschappij KLM
stelt investeringen uit om zich
te weren tegen de economische
crisis, zegt bestuursvoorzitter
Peter Hartman. Pagina 17

KLM-topman Hartman Foto: HH
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Jongensdroom
Wilde u altijd al

bij de politie?

De recherche heeft
u hard nodig
Paginai12

Nederland €2,00
Belgié en Luxemburg €3,00

Nieuwsoverzicht

Sandd beconcurreert TNT Post

Gesloten grenzen

De grenzen gesloten houden
voor Bulgaarse en Roemeense
werknemers zal averechts uit-
pakken, zo waarschuwt de uit-
zendsector. Pagina 4

Splits Fortis Nederland
ABN Amro pleitvoor opsplitsing
van Fortis Nederland. Dan is fu-
sie van beide banken niet nodig,
waardoor massaal ontslag
wordt voorkomen. Pagina 15

‘Geen landelijk korps’

De Nederlandse politiekorpsen
moeten worden aangestuurd
door €én centraal orgaan. E€én
landelijke politieorganisatie is
daarmee overbodig. Pagina 3

Gestapelde tunnel
Mogelijk komt in Maastricht de
eerste gestapelde autotunnel
van Nederland en Europa. Twee
van de drie consortia van bouw-
bedrijven presenteerden hun
planvoor zo'n tunnel. Pagina 4.

Japan plots in recessie
Japan, 'swerelds op ¢én na
grootste economie, isin een re-
cessie beland, voor het eerst
sinds 2001, Pagina 5
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